СТРАТЕГИЯ ЗА ПРИВАТИЗАЦИЯ НА
 “ПАРАХОДСТВО БЪЛГАРСКИ МОРСКИ ФЛОТ” ЕАД

РАЗДЕЛ І
Корпоративен профил на “Параходство Български морски флот” ЕАД 
 
І. Търговска фирма и седалище. Адрес на управление
“Параходство Български морски флот” ЕАД – гр. Варна  (Дружеството) е търговско дружество, като едноличен собственик на всички акции от капитала му е българската държава, чиито права се упражняват от министъра на транспорта. 
Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Варна, бул. “Приморски” № 1.

Дружеството е регистрирано в търговския регистър на Варненския окръжен съд с Решение № 6181 от 16 юли 1992 г.

С Решение № 424–ПД от 15.10.2003 г. на Комисията за финансов надзор Дружеството е вписано като публично  в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за финансов надзор. Със същото решение е вписана и емисия от ценни книжа, представляваща съдебно регистрирания капитал на Дружеството в размер на 10 902 086 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции с номинална стойност 10 (десет) лева всяка от тях. 


ІІ. Предмет на дейност


Предметът на дейност на Дружеството е търговско корабоплаване и свързаните с него производствено-технически, спедиторски и посреднически дейности, инвестиционна и инженерингова дейност, подготовка и квалификация на кадри, вътрешна и външна търговия, корабостроене и кораборемонт. 
Дружеството  предлага и извършва следните транспортни услуги:
1. морски превоз на насипни, генерални и течни товари и контейнерни превози;
2. комбинирани превози;
3. спедиторска и посредническа дейност;

4. агентска дейност и буксирни услуги в пристанище Варна.

ІІІ. Участия
1. Дружеството притежава задгранични дружества, които са част от групата „Болкан енд Блек Сий Шипинг”, Лондон (Balkan and Black Sea Shipping Co. Ltd London – BBSS London), както следва:
Дружеството е 100% собственик на дяловете в BBSS London. Предметът на дейност на BBSS London е корабно агентиране, чартиране, брокераж, посредничество по зареждане на кораби, посредничество при покупко-продажба на кораби и товари, товаро-разтоварно посредничество, спедиция, превоз на пътници и товари, застрахователно посредничество. 

BBSS London притежава:

а) 100% от „Балтек 1987” със седалище в гр. Хъл, Англия;

б) клон в гр. Хамбург, Германия – BBSS Co. Ltd – Hamburg, Germany;

в) клон в гр. Пирея, Гърция – BBSS Piraeus;

г) Дъщерно дружество със седалище в гр. Антверпен, Белгия – BBSS Antwerpen;

д) 60% от регистрираната в Гърция BBSS Hellas, Pireaus;

е) 50% от регистрираната в Турция BBSD Istanbul;

ж) 50% в Bulspain Barselona (Spain);
з) 100% в Overseas Sea Transport and Trade Company Ltd. UK.
2. Във връзка с изискванията на банките, предоставили кредити на Дружеството за покупка и строеж на нови кораби, Дружеството притежава и регистрирани компании в Малта, с цел упражняване на правото на ипотека върху кораби, чиято покупка или строеж се финансира от тези банки. 

ІV. Контейнерен сервиз „БУЛКОН”

„БУЛКОН” е запазеното търговско наименование на контейнерния сервиз на Дружеството и покрива основните търговски маршрути в Средиземно море, като свързва източното и западното Средиземноморие с Великобритания, Северозападна Европа и Черноморското крайбрежие. 
V. Общ тонаж на корабите, притежавани от Дружеството. 

Дружеството притежава кораби с общ тонаж 1,481,001 DWT. 
Информация за броя, възрастта и тонажа на корабите на Дружеството е представена в Приложение № 1. 
Одитираният финансов отчет на Дружеството за 2005 г., ведно с разширения одиторски доклад е представен в Приложение № 2.

РАЗДЕЛ ІІ
  
Кое налага приватизацията на “Параходство Български морски флот” ЕАД 

 
1. Приватизацията на Дружеството е необходима с оглед повишаване неговата конкурентноспособност. Това изисква влагането на значителни инвестиции за подобряване състоянието на дълготрайните активи, подобряване на управлението на Дружеството и привличане на надеждни товародатели.

Непрекъснато повишаващите се изисквания към морския флот в световен мащаб, цикличността на фрахтовия пазар и забавянето на процедурата за приватизацията би довело до влошаване на финансовите резултати на Дружеството, намаляване на неговата конкурентноспособност и лоша перспектива за българския морски флот.
2. Морските превозвачи, собственост на държавата в повечето случаи не могат да реагират бързо на променящите се изисквания на търговския пазар и конкуренцията. Следва да се посочи, че почти няма развита морска западноевропейска държава, в която морският превозвач да е изцяло собственост на държавата.

3. Препоръка за предприемането на действия за приватизация на Дружеството се съдържат и в докладите от партньорските проверки по морска безопасност, проведени за периода 13-16 юли 2004 г., 11-14 юли 2005 г. и 22-25 ноември 2005 г. 

В Мониторинговия доклад на Европейската комисия за 2005 г. независимостта на българската морска администрация по отношение на държавния контрол на флага е определена сред  т. нар. „жълти зони”. В доклада се посочва, че “независимостта на българската морска администрация не е напълно осигурена, докато „Параходство Български морски флот” ЕАД остава притежавано от държавата”.
4. Незабавното провеждане на процедура за приватизация на Дружеството ще се окаже решаващо за постигане на максимална продажна цена. Отлагането на приватизационната процедура ще доведе до допълнително физическо и морално остаряване на флота на Дружеството и до влошаване на параметрите по сделката. 

РАЗДЕЛ ІІІ
 
Основни цели на приватизацията на “Параходство Български морски флот” ЕАД


Основните цели, които следва да бъдат постигнати с приватизацията са:
1. Запазване на основния предмет на дейност на Дружеството с приоритетно развитие в секторите насипни и генерални товари;
2. Осигуряване на гаранции за по-нататъшното развитие на Дружеството в конкурентна среда; 

3. Постигане на оптимален баланс между цената от продажбата и инвестициите, които да гарантират устойчивото икономическо развитие на Дружеството;
4. Увеличаване  на  общия тонаж на корабите в приоритетните сектори по т. 1 и намаляване на средната възраст на корабите на Дружеството;
5. Запазване и по-нататъшно утвърждаване позициите на Дружеството на фрахтовия пазар;
6. Повишаване нивото на заплащане на плавателния състав в Дружеството; 
7. Запазване на седалището на Дружеството;
8. Осигуряване на не по-малко от 60% от общия тонаж на корабите на Дружеството да плават под знамето на Република България, като в срок до 10 години от датата на прехвърляне на собствеността върху акциите, средната възраст на тези кораби да бъде намалена под 20 години;

9. Оптимизиране на съпътстващите дейности и услуги, свързани с основния предмет на дейност на Дружеството.


РАЗДЕЛ ІV

Предмет на продажбата 

На инвеститорите ще бъдат предложени за закупуване 7 631 460 броя акции, представляващи 70% от капитала на Дружеството.
Продажбата на 3 270 626 броя акции, представляващи 30% от капитала на Дружеството ще се извърши не по-рано от 5 години след осъществяване на продажбата на 70% от капитала на Дружеството чрез публично предлагане на борса.
Покупната цена за 70% от капитала на Дружеството следва да бъде оферирана и заплатена в лева или в евро. Няма да се допуска плащане с непарични платежни средства.

Начинът за постигане на основните цели при приватизацията на Дружеството е продажбата на мажоритарен пакет акции от капитала му. Това от своя страна ще осигури на инвеститора ефективно да управлява Дружеството, да взема и изпълнява важни за неговото развитие решения.

Предлагането на мажоритарен пакет акции от капитала на Дружеството предполага привличане на по-голям брой инвеститори в приватизационната процедура, което би довело до икономически ефективна приватизация, изразяваща се в достигане на по-висока покупна цена на продаваните акции и по-висок размер на предлаганите инвестиции. 

На следващо място, предлагането на мажоритарен пакет акции ще осигури възможност на купувача да изпълнява поетите с приватизационния договор задължения, което ще доведе до повишаване на конкурентноспособността и стабилността на Дружеството на международния фрахтов пазар.


РАЗДЕЛ V

Профил на потенциалните инвеститори
С оглед постигане на поставените основни цели при приватизацията на Дружеството, до участие в приватизационната процедура ще се допускат инвеститори, които осъществяват дейност в областта на морските превози. 
Оферти за “Параходство Български морски флот” ЕАД могат да се очакват от следните кандидати:
І. Юридическо лице – търговец, който следва да отговаря на следните изисквания:

1. Да е наел кораби за насипни и/или генерални товари, по договор/и за “тайм-чартър” с общ DWT не по-малък от 1.3 млн. т. за всяка една от последните три години, за които има изготвени одитирани годишни финансови отчети;
2. Кандидатът следва да представи писмо за ангажимент за финансиране, издадено от банка, която следва да отговаря кумулативно на следните изисквания:
2.1. да има доказан кредитен рейтинг най-малко A3 по скалата на Moody’s или приравнен кредитен рейтинг по Standard&Poor’s и Fitch IBCA и 

2.2. да е отпуснала кредити за закупуване, строеж и/или ремонт на кораби в размер не по-малък от общо 3 милиарда евро. 

ІІ. Консорциум – търговец, който следва да отговоря на следните изисквания:

1. Да бъде обединение между Стратегически инвеститор, отговарящ на изискванията посочени по-долу и други лица, като Стратегическият инвеститор следва да притежава минимум 70 на сто от капитала на консорциума и да упражнява контрол, като: 
1.1. Стратегическият инвеститор следва да бъде обединение между чартьор и корабен мениджър, като чартьорът трябва да притежава минимум 51 на сто от капитала в обединението и да упражнява контрол;
1.2. Участниците в стратегическия инвеститор трябва да отговарят на следните условия:
а) чартьорът следва да е наел кораби за насипни и/или генерални товари, по договор/и за “тайм-чартър” с общ  DWT не по-малък от 1.3 млн. т. за всяка една от последните три години, за които има изготвени одитирани годишни финансови отчети и
б) мениджърът следва да има сключени договори за оперативно управление на кораби и да притежава документ за съответствие (Document of compliance), издаден съгласно Международния кодекс за управление на безопасната експлоатация на кораби и предотвратяване на замърсявания (ISMСоde);
2. Кандидатът следва да представи писмо за ангажимент за финансиране, издадено от банка, която следва да отговаря кумулативно на следните изисквания:
2.1. да има доказан кредитен рейтинг най-малко A3 по скалата на Moody’s или приравнен кредитен рейтинг по Standard&Poor’s и Fitch IBCA и 

2.2. да е отпуснала кредити за закупуване, строеж и/или ремонт на кораби в размер не по-малък от общо 3 милиарда евро. 
За целите на тази Стратегия, контрол означава властта да се  ръководи финансовата и оперативната политика на едно предприятие така, че да се извличат изгоди в резултат на дейността му. Дори когато повече от половината от гласовете не се притежават от дадено дружество, контрол може да съществува и тогава, когато това дружество: (i) притежава права върху повече от половината от гласовете по силата на договореност с други инвеститори; (ii) притежава властта да ръководи финансовата и оперативната политика на предприятието по силата на устав или споразумение; (iii) притежава властта да назначава или освобождава мнозинството от членовете на управителния съвет или съответното ръководно тяло; (iv) притежава властта да подава мнозинството от гласовете на събранията на управителния съвет или съответното ръководно тяло.

Раздел  VІ
Процедура по продажбата

В съответствие с изискването на чл. 35б, ал. 1 от Закона за приватизация и следприватизационен контрол (ЗПСК), методът на приватизация ще бъде публично оповестен конкурс. Той ще протече на два етапа съобразно реда предвиден в подзаконовия нормативен акт, уреждащ условията и реда за провеждане на конкурсите и при спазване на специалните изисквания, съдържащи се в Глава седма "а" от ЗПСК.


Специфичният характер на дейността на Дружеството и значението му за националната сигурност налагат поставянето на сериозни предварителни квалификационни изисквания към кандидатите като условие за закупуване на информационния меморандум. Допускането им до участие в конкурса ще се извърши чрез издаване на сертификат за регистрация.


С оглед на факта, че Дружеството съхранява и създава информация, представляваща класифицирана информация по смисъла Закона за защита на класифицираната информация, приватизационната процедура следва да протече при стриктно спазване на изискванията, уреждащи тази материя.


І. Предварителен етап 


Конкурсна документация ще има право да закупи всяко лице, заявило интерес за участие в процедурата. В решението за определяне на метода и документацията ще бъдат посочени предварителните квалификационни изисквания към участниците, чието наличие ще се доказва със съответни документи. 


Конкурсната документация ще бъде със съдържание в съответствие с нормативната уредба.


Инвеститорите, които са закупили конкурсна документация и са доказали, че отговарят на предварителните квалификационни изисквания, ще имат право да закупят информационния меморандум на Дружеството и ще бъдат сертифицирани от Агенцията за приватизация.


А. В конкурсната документация ще бъдат посочени документите, които участниците следва да представят за доказване на съответствие с изискванията, в т.ч.:
1. Документи, които се представят за юридическото лице:
1.1. Оригинал или нотариално заверено копие на документите относно правния статут на юридическото лице – решение за първоначална регистрация и удостоверение за актуално състояние на юридическото лице  или други еквивалентни документи, удостоверяващи учредяването и законното съществуване на лицето. Датата на удостоверението за актуално състояние и на нотариалната заверка на документите не може да предхожда датата на депозирането им с повече от 3 месеца;

1.2. Одитирани годишни финансови отчети (включително разширените одиторски доклади) на лицето, за последните 3 години, за които има изготвени такива;
1.3. Нотариално заверени копия от договори за тайм-чартър, по които страна е лицето доказващи, че по силата на тези договори лицето е наело кораби за насипни и/или генерални товари с общ тонаж не по-малко от 1.3 млн. т. за всяка от последните три години, за които има изготвени одитирани годишни финансови отчети;
1.4. Декларация, подписана от законния представител на лицето или от упълномощено от него лице с нотариално заверено пълномощно, удостоверяваща, че лицето е наело кораби за насипни и/или генерални товари с общ тонаж не по-малко от 1.3  млн. т. за всяка от последните три години, за които има изготвени одитирани годишни финансови отчети;
1.5. Други документи по преценка на юридическото лице.
2. Документи, които се представят за консорциума:
2.1. Оригинал или нотариално заверено копие на документите относно правния статут на консорциума – решение за първоначална регистрация и удостоверение за актуално състояние на консорциума  или други еквивалентни документи, удостоверяващи учредяването и законното съществуване на консорциума. Датата на удостоверението за актуално състояние и на нотариалната заверка на документите не може да предхожда датата на депозирането им с повече от 3 месеца;
2.2. Нотариално заверено копие на учредителния акт на консорциума;
2.3. Документ/и, удостоверяващ/и, че не по-малко от 70 на сто от капитала на консорциума е собственост на Стратегическия инвеститор, отговарящ на изискванията на Раздел V;
2.4. Други документи по преценка на консорциума.
3. Документи, които се представят за Стратегическия инвеститор в консорциума:

3.1. Нотариално заверено копие на учредителния акт;  

3.2. Оригинал или нотариално заверено копие на документите относно правния статут на Стратегическия инвеститор – решение за първоначална регистрация и удостоверение за актуално състояние на Стратегическия инвеститор или други еквивалентни документи, удостоверяващи учредяването и законното съществуване на Стратегическия инвеститор. Датата на удостоверението за актуално състояние и на нотариалната заверка на документите не може да предхожда датата на депозирането им с повече от 3 месеца;

3.3. Документ/и, удостоверяващ/и, че не по-малко от 51 на сто от капитала на Стратегическия инвеститор е собственост на чартьор, отговарящ на изискванията на Раздел V;
3.4. Други документи по преценка на Стратегическия инвеститор.

4. Документи, които се представят за участниците в Стратегическия инвеститор:

4.1. За чартьора:
а) Оригинал или нотариално заверено копие на документите относно правния статут – решение за първоначална регистрация и удостоверение за актуално състояние или други еквивалентни документи, удостоверяващи учредяването и законното съществуване на чартьора. Датата на удостоверението за актуално състояние и  на нотариалната заверка на документите не може да предхожда датата на депозирането им с повече от 3 месеца;
б) Нотариално заверено копие на учредителния акт на чартьора;

в) Одитирани годишни финансови отчети (включително разширените одиторски доклади) на чартьора, за последните 3 години, за които има изготвени такива;
г) Нотариално заверени копия от договори за тайм-чартър, по които страна е чартьора, доказващи, че по силата на тези договори чартьорът е наел кораби за насипни и/или генерални товари с общ тонаж не по-малко от 1.3 млн. т. за всяка от последните три години, за които има изготвени одитирани годишни финансови отчети;
д) Декларация, подписана от законния представител на чартьора или от упълномощено от него лице с нотариално заверено пълномощно, удостоверяваща, че чартьорът е наел кораби за насипни и/или генерални товари с общ тонаж не по-малко от 1.3 млн. т. за всяка от последните три години, за които има изготвени одитирани годишни финансови отчети;
е) Други документи по преценка на чартьора.
4.2. За корабния мениджър: 
а) Оригинал или нотариално заверено копие на документи относно правния статут на мениджъра – решение за първоначална регистрация и удостоверение за актуално състояние на мениджъра или други еквивалентни документи, удостоверяващи учредяването и законното съществуване на мениджъра. Датата на удостоверението за актуално състояние и на нотариалната заверка на документите не може да предхожда датата на депозирането им с повече от 3 месеца;

б) Одитирани годишни финансови отчети (включително одиторски доклади) на мениджъра за последните 3 години, за които има изготвени такива или други документи, доказващи финансово-икономическото му състояние;

в) Нотариално заверен Документ за съответствие (Document of compliance), издаден съгласно Международния кодекс за управление на безопасната експлоатация на кораби и предотвратяване на замърсявания (ISMСоde);

г) Нотариално заверени копия от сключените договори за оперативно управление на кораби;

д) Други документи по преценка на мениджъра.
 5. Документи, които се представят за банката:

5.1. Документ/сертификат, издаден от съответната рейтингова агенция, удостоверяващ актуалния кредитен рейтинг на банката и
5.2. Документи доказващи, че банката е отпуснала кредити за закупуване, строеж и/или ремонт на кораби в размер не по-малък от общо 3 милиарда евро.

За целите на приватизационната процедура, по преценка на Агенцията за приватизация, могат да бъдат изискани и други допълнителни документи във връзка с доказване изпълнението на  изискванията от кандидатите.


Б. Лицата, получили сертификат за регистрация имат право да подадат предварителни оферти, които следва да съдържат следните елементи: 

1. предмет на предварителната оферта – 7 631 460 броя акции, представляващи 70% от капитала на Дружеството;
2. предлагана покупна цена. Цената може да се оферира в определени граници и участникът следва да посочи конкретните обстоятелства, които биха повлияли при определянето на окончателния й размер; 

3. доказателства относно финансовата обезпеченост на оферираната цена. Наличието на това обстоятелство се доказва с някои от следните документи: 
3.1. писмо за ангажимент за финансиране, издадено от банка, отговаряща на изискванията, посочени в Раздел V;
3.2. финансово-счетоводни документи на участниците в консорциума;
3.3. извлечения от банкови сметки; 

3.4. други документи по преценка на участника.

Във всички случаи, акции на Дружеството и/или неговите активи не могат да служат за обезпечение за придобиване на 7 631 460 броя акции, представляващи 70% от капитала на Дружеството.
4. предварителна бизнес-програма за развитие на Дружеството за срок от 10 години, считано от датата на прехвърляне на собствеността върху продаваните акции, съдържаща:
4.1. инвестиции (с посочване на размера, предназначението и разпределението им по години), които се предвижда да бъдат извършени през 10-годишния период, считано от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции; 
4.2. социална програма, включваща предложения за средносписъчната численост на плавателния състав; повишаване квалификацията на плавателния и административния състав и повишаване нивото на заплащане на плавателния състав.

След като бъдат разгледани предварителните оферти, ще бъдат определени участниците, които се допускат до заключителния етап. 


ІІ. Заключителен етап 


А. На участниците, допуснати до заключителния етап, ще бъдат предоставени Правила за провеждане на заключителния етап със съдържание, в съответствие с нормативната уредба. 


Допуснатите участници ще получат правото да извършат пълен собствен правен и финансов анализ на дружеството, включващ посещения в информационната зала, срещи с ръководството на дружеството, Министерството на транспорта и Агенцията за приватизация.

Б. Участниците, допуснати до заключителния етап на конкурса и получили сертификат за регистрация, имат право да подадат окончателни оферти, които следва да включват следните елементи: 

1. Предмет на окончателната оферта – 7 631 460 броя акции, представляващи 70% от капитала на Дружеството;
2. Безусловно предложение за размер на покупната цена за продаваните акции. Цената следва да се оферира и заплати в лева или в евро. Не се допуска плащане с непарични платежни средства;

3. Доказателства относно финансовата обезпеченост на оферираната цена. Наличието на това обстоятелство се доказва с някои от следните документи:
3.1. писмо за ангажимент за финансиране, издадено от банка, отговаряща на изискванията, посочени в Раздел V;
3.2. финансово-счетоводни документи на участниците в консорциума;
3.3. извлечения от банкови сметки;
3.4. други документи, по преценка на участника.


Във всички случаи акции на Дружеството и/или неговите активи не могат да служат за обезпечение за придобиване на 7 631 460 броя акции, представляващи 70% от капитала на Дружеството.
4. Комплексна бизнес-програма, разработена за срок от 10 години, считано от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции и съдържаща конкретни предложения относно:
4.1. инвестициите, свързани с основния предмет на дейност на дружеството (с посочване на размера, предназначението и разпределението им по години), които се предвижда да бъдат извършени за 10-годишния срок, считано от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции;
4.2. социална програма, включваща конкретни предложения за: средносписъчната численост на плавателния състав, която кандидатът предвижда да поддържа за 10-годишния срок, считано от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции; повишаване квалификацията на плавателния и административния състав и повишаване нивото на заплащане на плавателния състав; 
4.3. подобряване на оперативното управление и организацията на дейността на дружеството, което да съдържа включително, но не само: предвиждани основни товаропотоци и товародатели; обосновано предложение за корабите, за които се предвижда да бъдат бракувани (изведени от експлоатация).
Към съдържанието на комплексната бизнес-програма могат да бъдат поставяни и други изисквания с оглед нейната пълнота.

5. Писмени коментари по проектите на документите по сделката, съдържащи мотивите за предложените промени, както и конкретни предложения относно съответните текстове;

6. Безусловно изразено от участника съгласие със задължителните условия на приватизационната сделка, включително:
6.1. Задължение за запазване основния предмет на дейност на Дружеството за срок от 10 години, считано от датата на придобиване на собствеността върху акциите, като е допустимо допълване на предмета на дейност на дружеството ако е извършено в съответствие с действащата нормативна уредба, регламентираща осъществяваната от Дружеството дейност;

6.2. Забрана за намаляване на придобитото акционерно участие от купувача в Дружеството за срок от 10 години от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции, освен с изрично предварително писмено разрешение на Агенцията за следприватизационен контрол;
6.3. Забрана за промяна на структурата и разпределението на капитала в Дружеството-купувач за срок от 5 години от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции; 
6.4. Задължение за недопускане на ликвидация и обявяване на Дружеството в несъстоятелност за срок от 10 години от датата на придобиване на собствеността върху продаваните акции;
6.5. Задължение за осигуряване на не по-малко от 60% от общия тонаж на корабите на Дружеството да плават под знамето на Република България, като в срок до 10 години от датата на прехвърляне на собствеността върху акциите, средната възраст на тези кораби да бъде намалена под 20 години;
6.6. Задължение за оптимизиране на съпътстващи дейности и услуги, свързани с основния предмет на дейност на Дружеството в следните дъщерни дружества; 
6.7. Задължение за осигуряване Дружеството да изпълнява възложените му задачи по Държавния военновременен план на Република България, както и да изпълнява задълженията произтичащи от членството на Република България в НАТО.
По преценка на Агенцията по приватизация могат да бъдат включени и други задължителни условия на приватизационната сделка.

7. Други документи и информация по преценка на Агенцията за приватизация съгласно изискванията, съдържащи се в Правилата за провеждане на заключителния етап на конкурса.
В. Критерии за оценяване на окончателните оферти и тежестта им при формиране на крайната комплексна оценка.
Крайната комплексна оценка ще се формира след като бъдат оценени окончателните оферти по критериите:
1. предлагана покупна цена за продаваните акции;
2. общ размер на инвестициите и 
3. предложен брой средносписъчен състав на плавателния състав.
Г. Тежестите на критериите при формиране на крайната комплексна оценка са както следва:
1. предлагана покупна цена за продаваните акции – 50%;
2. общ размер на инвестициите – 35%;

3. предложен брой средносписъчен състав на плавателния състав – 15%.
Д. След извършване на оценка на допуснатите до оценяване и класиране оферти (и разясненията към тях, ако такива са били изискани), Агенцията за приватизация изготвя и внася в Министерския съвет мотивирано предложение за класация на допуснатите до оценяване и класиране оферти.
Министерският съвет с решение определя участника, спечелил конкурса, срока за представяне на декларация по чл. 7, ал. 3 от ЗПСК, срока за сключване на приватизационен договор и съществените му условия. 
В случай че участникът, спечелил конкурса не разполага с достатъчно собствени средства за заплащане на покупната цена и ще ползва привлечени средства, в определения срок за представяне на декларацията по чл. 7, ал. 3 от ЗПСК следва да представи:

1. договор за кредит, сключен между него и банката издала писмото за ангажимент за финансиране представено от кандидата, като част от документите, които кандидатът е представил за доказване на съответствие с изискванията по Раздел V, или

2. договор за финансиране сключен между него и банка, която има доказан кредитен рейтинг най-малко A3 по скалата на Moody’s или приравнен кредитен рейтинг по Standard&Poor’s и Fitch. В този случай към договора се представя и документ/сертификат издаден от съответната кредитна агенция, удостоверяващ актуалния кредитен рейтинг на банката.
Е. Приватизационната процедура се прекратява в случай, че Министерският съвет не определи участник, спечелил конкурса. 


Ж. След решението на Министерския съвет за определяне на участник, спечелил конкурса, Агенцията за приватизацията провежда с този участник преговори по проектите на документите по сделката, приложени към Правилата за провеждане на заключителния етап на конкурса. В хода на преговорите ще вземат участие представители на Министерството на транспорта и Министерството на финансите, съобразно тяхната компетентност. 


В окончателния текст на договора за приватизация задължително се включват условията, при които е спечелен конкурсът, както и съществените условия определени с решението на Министерския съвет. 


След приключване на преговорите, съгласувания между страните проект на договор за приватизация се внася за одобрение последователно в Надзорния съвет на Агенцията за приватизация и Министерския съвет. 


В случай, че в рамките на определения срок не бъде сключен договор за приватизация по вина на участника спечелил конкурса, внесения от него депозит за участие не се връща.
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